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Royal Unibrew og Van Pur gar sammen i Polen

December 3, 2010

Royal Unibrew A/S har indgéet en betinget aftale med den polske bryggerigruppe
Van Pur SA dels om sammenlaegning af Van Pur SA og Royal Unibrew Polska Sp. z
0.0 med bryggerierne i Lomza og i Jedrzejow og dels om overdragelsen af Royal
Unibrews andel af bryggeriet Browary Lubelskie "Perla” SA. Van Pur SA bliver

det fremtidige selskab med Royal Unibrew A/S som 20 % aktionaer.

Forudsat sammenlaegningen gennemfares, vil malet for Royal Unibrew A/S' EBIT

margin pa mellemlangt sigt haeves fra omkring 13 % til omkring 14 %.

Van Pur SA er en mellemstor, polsk bryggerivirksomhed med en solid lgnsomhed,
der driver tre bryggerier i Polen. Blandt selskabets vaesentligste brands er
Karpackie, der afsaettes med succes i mainstream segmentet. Van Purs andel af

det polske gl marked udger ca. 4,3 %.

Efter den planlagte sammenlaegning med Royal Unibrew Polska vil Van Pur SA veere
det fierde starste bryggeri i Polen med en markedsandel pa ca. 7 %, en

veesentlig eksport og en samlet volumen pa ca. 3,3 mio. hl arligt. Det

fremtidige Van Pur SA vil baseret pa forventningerne for 2010 og med Royal

Unibrew Polska Sp. z 0.0 som et 100 % ejet datterselskab pro forma netto

omseette for ca. DKK 1 mia.
Det forventes, at Beata Pawlowska, den nuvaerende administrerende direktgr for
Royal Unibrew Polska Sp. z 0.0., vil f4 ansvaret for de sammenlagte

aktiviteter.

I henhold til Royal Unibrew A/S' tidligere udmeldte strategi har Royal Unibrew



AJS en mélsaetning om at have eller opna en vaesentlig position inden for
hovedsegmenterne pa de markeder, hvor selskabet opererer. Med den planlagte
sammenlaegning med Van Pur SA har Royal Unibrew A/S taget et veesentligt skridt

mod at opna en sadan position i Polen.

| forbindelse med aftalen har Royal Unibrew A/S afgivet en kabsoption til Van
Pur SA og Van Purs aktiongerer, séledes at Van Pur og dets aktionaerer i perioden
1. juni 2012 til og med 15. marts 2014 kan erhverve samtlige Royal Unibrews

aktier i Van Pur SA for et belgb mellem PLN 116 mio. og. PLN 121 mio.

Der er mellem parterne indgaet en aktionaeroverenskomst, der sikrer Royall

Unibrew A/S en minoritets-beskyttelse.

Aftalen, der bl.a. er betinget af godkendelse af de polske
konkurrencemyndigheder, forventes endeligt gennemfert i slutningen af farste

kvartal 2011.

Efter gennemforelsen af transaktionen vil de polske aktiviteter ikke laengere
indga i Royal Unibrew A/S koncernens konsolidering, men aktieposten i Van Pur
SA vil blive optaget som et associeret selskab i regnskabet. Den realiserede
veerdi af Royal Unibrews polske aktiver ved sammenlaegningen med Van Pur SA
forventes - atheengig af eventuelle justeringer i forbindelse med transaktionens
endelige gennemfgrelse - at veere pa niveau med den bogferte veerdi af disse (ca.

PLN 100 mio.).

Royal Unibrew Polska forventes i 2010 at opnd en omsaetning pa omkring DKK 360
mio. og et EBITDA i niveauet DKK 20 mio. Transaktionen forventes ikke at

pavirke Royal Unibrew A/S' finansielle méalsaetninger for 2010.

Der vil i Royal Unibrews forventninger til 2011, der offentligggres den 9.
marts 2011, veere taget hgjde for den planlagte transaktion. Det forventede
tidspunkt for godkendelsen fra de polske konkurrencemyndigheder betyder, at det

saedvanligvis tabsgivende 1. kvartal for Royal Unibrew Polska vil indgd i



koncernregnskabet for Royal Unibrew i 2011.

Under forudsaetning af transaktionens gennemfgrelse lgftes forventningerne til
EBIT marginen pa mellemlangt sigt nu til omkring 14 % i forhold de omkring 13
%, der blev udmeldt den 25. november 2010 i forbindelse med offentligggrelsen

af delarsrapporten for 1. januar - 30. september 2010.

Med venlig hilsen

Royal Unibrew A/S

Henrik Brandt

Adm. direktar

Eventuelle spargsmal bedes rettet til undertegnede pa tif. 56 77 15 13.



