BRYGGERIGRUPPEN A/S

Til Kebenhavns Fondsbers 25. marts 2002
BG 08/2002

Fusion mellem Bryggerigruppen A/S og Albani Bryggerierne A/S.

I fortszttelse af fondsbarsmeddelelse nr. 07/2002 af den 22. marts 2002 fremsendes hermed kopi af
de selskabsretlige dokumenter, der dags dato er indleveret til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i for-
bindelse med den foreslaede fusion mellem Bryggerigruppen A/S og Albani Bryggerierne A/S.
Yderligere oplysninger vedrorende denne meddelelse kan indhentes hos Professor Berge Obel,
Albani Fonden, pa tlf. 65 50 32 36, og administrerende direktor Jorgen Worning, Bryggerigrup-
pen A/S, pa tlf. 56 77 15 03.

Med venlig hilsen

BRYGGERIGRUPPEN A/S

Jorgen Worning
Adm. direktor

Albani ) CERES 4 BPAXE)
Slnapilis Maribo .- T

Hovedkontor: Faxe Bryggert « Torvegade 35 « DE-4640 Faxe
Tel: +4356 77 1500 « Fax: +4556 71 31 32+ FEemail: faxe@bryggerigruppen.dk
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FUSIONSPLAN

for

Bryggerigruppen A/S

Torvegade 35
4640 Fakse
(CVR-nr. 41 9567 12)

og

Albani Bryggerierne A/S

Tveergade 2
5100 Odense C
(CVR-nr. 4562 77 13)

Marts 2002
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Bestyrelserne for

Bryggerigruppen A/S

Torvegade 35
4640 Fakse

og

Albani Bryggerierne A/S

Tveergade 2
5100 Odense C

‘har dags dato besluttet at gennemfare en fusion af de to selskaber pa felgende

nedennzevnte

VILKAR:

1 Selskaber der indgar i fusionen

1.1. Fusionen gennemferes mellem Bryggerigruppen A/S, Torvegade 35,
4640 Fakse, med vedtaegtsmaessig hjemsted i Fakse Kommune og Alba-
ni Bryggerierne A/S, Tveergade 2, 5100 Odense C, med vedtaegtsmaessig
hjemsted i Odense Kommune.

1.2 Bryggerigruppen A/S har felgende binavne:

“Jyske Bryg Holding A/S (Bryggerigruppen A/S)
Faxe Bryg Holding A/S (Bryggerigruppen A/S)
“Rolink A/S (Bryggerigruppen A/S)

7 Bryggerierne Faxe Jyske A/S (Bryggerigruppen A/S)
'Faxe Bryggeri A/S (Bryggerigruppen A/S)

'BFJ A/S (Bryggerigruppen A/S)

‘Faxe Brewery Ltd. (Bryggerigruppen A/S)
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Scandinavian Breweries A/S (Faxel/Jyske A/S) (Bryggerigruppen A/S)
Thor Bryggerierne (Bryggerigruppen A/S)

Ceres Bryggerierne A/S (Bryggerigruppen A/S)

Aalborg Aktie-Bryggerier A/S (Bryggerigruppen A/S)

De samvirkende jyske Bryggerier A/S (Bryggerigruppen A/S)
Samvirkende danske Provinsbryggerier A/S (Bryggerigruppen A/S)
Nordjysk Malteri A/S (Bryggerigruppen A/S)

@stjydske Bryggerier Aktieselskab (Bryggerigruppen A/S)

Horsens Ny Malteri A/S (Bryggerigruppen A/S)

Nordjyske Bryggerier A/S (Bryggerigruppen A/S)

Midtjydsk Breweries A/S (Bryggerigruppen A/S)

Horsens Bryghus A/S (Bryggerigruppen A/S)

Bryggeriet "Vejle" A/S (Bryggerigruppen A/S)

Ceres Bryggeriernes Mineralvandsfabrik A/S, Kebenhavn (Bryggerigrup-
pen A/S)

Bryggeriet Urban A/S (Bryggerigruppen A/S)

Bryggeriet Limfjorden A/S (Bryggerigruppen A/S)
Bryggeriet Skandia A/S (Bryggerigruppen A/S)
Aktieselskabet Bryggerier Vendia (Bryggerigruppen A/S)
Ceres Bryggerierne Hjgrring A/S (Bryggerigruppen A/S)
Faxe International DK A/S (Bryggerigruppen A/S)

AJS Bryggeriet Odin (Bryggerigruppen A/S)

AJ/S Nykebing F. Bryghus (Bryggerigruppen A/S)
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1.3

‘Det Danske Bryghus A/S (Bryggerigruppen A/S)

“Citea Vin Nykabing F. A/S (Bryggerigruppen A/S)

“Odin Engros A/S (Bryggerigruppen A/S)

‘Depofa A/S (Bryggerigruppen A/S)

’Bryggeri_gruppen Danmark A/S (Bryggerigruppen A/S)
‘Den Danske Bryggerigruppe A/S (Bryggerigruppen A/S)
“The Danish Brewery Group A/S (Bryggerigruppen A/S)
‘The Brewery Group Denmark A/S (Bryggerigruppen A/S)
‘Danish Brewery Group A/S (Bryggerigruppen A/S)
“Albani Bryggerierne A/S har felgende binavne:
‘Bogense Bryggeri

“Sgnderborg Mineralvandsfabrik A/S

'St. Hans Bryggeri

'A/S De Forenede Mineralvandsfabrikker, "St. Alban", "St. Knud", "St.

Hanskilde", "Karolinekilde", "Thor", "Odense Mineralvandsfabrik" i Oden-
se, "Danish Beer Export" (Albani Bryggerierne A/S) i Odense

7Svendborg Bryghus (Albani Bryggerierne A/S)
‘Dansk Guldbockbryggeri (Albani Bryggerierne A/S)
‘Dansk Paskebockbryggeri (Albani Bryggerierne A/S)
‘Dansk Majbockbryggeri (Albani Bryggerierne A/S)
‘Dansk Julebockbryggeri (Albani Bryggerierne A/S)
‘Mosteriet ABILD, Haastrup (Albani Bryggerierne A/S)

Giraf Bryggeriet A/S (Albani Bryggerierne A/S)
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3.2

Slotsmallen Kolding A/S (Albani Bryggerierne A/S)
Giraf Breweries Ltd. (Albani Bryggerierne A/S)
 Albani Breweries Ltd. (Albani Bryggerierne A/S)

Albani Bryggerierne A/S' selskabs navne og binavne indgar som binavne

for Bryggerigruppen A/S efter fusionen.

'Fusionens gennemfgrelse

 Fusionen gennemfgres med regnskabsmaessig virkning den 1. januar

2002 (Fusionstidspunktet).

“Fusionen gennemfgres som en uegentlig fusion, jf. Aktieselskabslovens §

134, 1. pkt., hvorved Bryggerigruppen A/S som det fortszettende selskab
overtager samtlige aktiver, passiver, rettigheder og forpligtelser samt
medarbejdere fra Albani Bryggerierne A/S, som i fusionen er det ophga-
rende selskab.

“Fusionen gennemfgres som en skattefri fusion. Det er en forudsaetning

for fusionens gennemfarelse at der opnas tilladelse hertil fra skattemini-
steren i henhold til Fusionsskatteloven.

Vederlag

“Ved fusionen annulleres samtlige eksisterende aktier i Albani Bryggerier-

ne A/S, bestdende af nominelt kr. 57.700.000, fordelt pa kr. 8.000.000 A-
aktier, og kr. 49.700.000 B-aktier. Aktierne er fordelt i stykstarrelser pa kr.
100.

Som vederlag for aktierne i Albani Bryggerierne A/S modtager aktionze-

rerne i dette selskab aktier i Bryggerigruppen A/S. Bytteforholdet mellem
aktierne er fastsat pa grundlag af (i) en kurs pa kr. 1166 pr. A-aktie og kr.
700 pr. B-aktie i Albani Bryggerierne A/S, hvilket svarer til tilbudskursen,
hvortil Bryggerigruppen A/S erhvervede aktiemajoriteten i Albani Brygge-
rierne A/S i oktober og november 2000 og (i} en kurs pa kr. 225 pr. aktie i
Bryggerigruppen A/S, fastsat pa grundlag af gennemsnittet af den pa Ke-
benhavns Fondsbars officielt noterede kurs (alle handler) pa handel med
aktier i Bryggerigruppen A/S i perioden 20. februar — 19. marts 2002.

5.
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‘Besidder aktionzerer i Albani Bryggerierne A/S et antal aktier, som ikke
kan ombyttes til et helt antal aktier i Bryggerigruppen A/S, vederleegges
aktionzererne kontant pa baggrund af ovennaevnte bytteforhold for den
del af deres aktiebeholdning, som ikke udlgser et helt antal aktier i Bryg-
gerigruppen A/S.

4  Aktier i Bryggerigruppen A/S

“Aktierne i Bryggerigruppen A/S, der betales som vederlag til aktiongerer-
ne i Albani Bryggerierne A/S tilvejebringes ved hjezelp af en kapitalforh@-
jelse pa forventet maksimalt nominel kr. 2.138.000 ("Vederlagsaktierne").
Vederlagsaktierne har samme rettigheder som gvrige aktier i Bryggeri-
gruppen A/S og beerer ret til udbytte for regnskabsaret 2002. Ombytnin-
gen forventes at finde sted 7 dage efter vedtagelsen af fusionsbeslutnin-

gen pa Bryggerigruppen A/S' ordinaere generalforsamling den 28. maj
2002.

5.  Aktier og gaeldsbreve med seerlige rettigheder

“Albani Bryggerierne A/S har ikke udstedt aktier eller geeldsbreve med

seerlige rettigheder, som tilleegges seerlige rettigheder i Bryggerigruppen
AJS.

6. Redeggrelser og erklaeringer

'Bestyrelserne i Bryggerigruppen A/S og Albani Bryggerierne A/S udar-
bejder hver i saer en redegerelse, hvor fusionsplanens retlige og gkono-
miske aspekter forklares og begrundes, jfr. Aktieselskabsloven § 134 b
Til redegarelserne vedhaeftes en revideret feelles regnskabsopstilling, ud-
arbejdet i henhold til Aktieselskabslovens § 134 j og Arsregnskabslovens
§129.

| henhold til Aktieselskabslovens § 134c, Jr. § 6 b er Bent Gragnbaek,

Ernst & Young Revisionsaktieselskab samt Jergen Dissing og Jesper
Lund, PricewaterhouseCoopers Revisionsaktieselskab, udpeget som
uvildige vurderingsmeend. Vurderingsmaendene udarbejder en udtalelse
om fusionsplanen herunder i seerdeleshed om fastsaettelsen af vederla-
get, ligesom vurderingsmaendene udtaler sig om kreditorernes mulighed
for fyldestgerelse efter fusionen.
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Aftale med Albani Fonden

7Bryggerigruppen AJS har i forbindelse med tiltreedelse af denne fusions-

plan indgaet en aftale med Albani Fonden, som er starste minoritetsakti-
onaer i Albani Bryggerierne A/S. Denne aftale er vedhaeftet som et bilag til
naervaerende fusionsplan og indebzerer blandt andet,

“at Albani Fonden forpligter sig tit at beholde en andel af de aktier,
som man opnar ved fusionen med Bryggerigruppen A/S, i alt
63.000 aktier, svarende til nominel kr. 630.000, og saledes ikke af-
sta disse sa leenge aftalen er i kraft.

at Bryggerigruppen A/S og Albani Fonden i aftaleperioden vil ar-
bejde for, at der vil veere et medlem af Bryggerigruppens bestyrel-
se, som tillige vil veere mediem af Albani Fondens bestyrelse
("Fynsk Bestyrelsesmedlem"). Dette medfgrer ikke umiddelbart
andringer i antallet eller sammensaetningen af bestyrelsesmed-
lemmer i bestyrelsen for Bryggerigruppen A/S,

“at det i henseende til visse beslutninger om Bryggerigruppen A/S'
aktiviteter vedrarende Albani Bryggeriet i Odense og bryggeriet i
Maribo, er en forudszetning, at det Fynske Bestyrelsesmedlem kan
stemme herfor, ligesom det i den foreliggende aktionzeroverens-
komst er en betingelse, at Albani Fondens bestyrelsesmedlemmer
i Albani Bryggerierne A/S kan stemme for sadanne beslutninger,
samt

‘at der hvert tredje ar afholdes generalforsamlinger i Odense - jf.
pkt. 8 nedenfor - samt at der i hver af de mellemliggende ar afhol-
des aktionaermader i Odense.

Aftalen mellem Bryggerigruppen AIS og Fonden er galdende frem til ud-

gangen af 2010. Aftalen med Albari Fonden erstatter den hidtil forelig-
gende aktionzeroverenskomst samt evrige aftaler mellem Bryggerigrup-
pen A/S og Albani Fonden.
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8. Vedtaegter for Bryggerigruppen A/S

8.1 | forbindelse med fusionen og som en del af fusionsbeslutningen, der skal
traeffes pd Bryggerigruppen A/S' generalforsamling, fremsaettes forslag
om

a) tilfejelse af Albani Bryggerieme A/S' selskabsnavne og binavne i
vedtaegternes § 1,

b) forhojelse af selskabets aktiekapital med forventet maksimait kr.
2.138.000 i vedtaegternes § 4, og ’

C) afholdelse af generalforsamling i Odense hvert tredje ar i vedtaeg-
ternes § 9.

9 Vedtagelser og anmeldelser

9.1 Fusionens gennemferelse er betinget af, at den vedtages pa generalfor-
samlingerne i Bryggerigruppen A/S og Albani bryggerierne A/S.

Fusionsplanen skal sammen med den i aktieselskabslovens § 134 c, stk.
4. omtalte udtalelse om kreditorernes retsstiling anmeldes til Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen senest 4 uger efter fusionsplanens underskrivelse.

Fusionens vedtagelse skal anmeldes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
umiddelbart efter vedtagelse heraf pd den seneste af de to selskabers
generalforsamlinger, hvor fusionen behandles. Fusionen skal ligeledes
anmeldes til Told- og Skattestyrelsen senest 1 méned efter fusionens
vedtagelse.

22. marts 2002
Bestyrelsen for Bryggerigruppen A/S;

K.E. Borup, fooma Steen Weirsge, naestformand

&

Bo Andersen Holger Bagger-Serensen
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Henrik Brandt Ulrik Billow
A AL
Niels Chr. Knudsen Kim K:istensen '
T{:nm:jedersan Bent @lgod
Tommy Pedersen Bent @igod
22. marts 2002

Steen Haustrup, naestformand

Ulrich H. Hansen Carsten Kjaerby
Kirsten lliisberg Leif Rasmussen
Henning Van
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Henrik Brandt Ulrik Blilow
Niels Chr. Knudsen Kim Kristensen
Tommy Pedersen Bent @igod
Tommy Pedersen Bent @igod

22. marts 2002
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Henrik Brandt Uirik Billow
Niels Chr. Knudsen Kim Kristensen
Tommy Pedersen Bent Gigod
Tommy Pedersen Bent @igod

22. marts 2002

Bestyralsen for Albani Bryggerierne A/S:

Jargen Worning, formand Maus rup, na\s[formand
Ulrich H. Hansen Carsten Kjeerby
Kirsten llisberg Leif Rasmussen
Henning Van
-g.
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Fusions- og samarbejdsaftale

mellem

Albanifonden

(CVR nr. 4562 77 13)
Tveergade 2

5000 Odense C

(herefter betegnet "Fonden”)

Bryggerigruppen A/S

(CVR nr. 41 9567 12)

Torvegade 35

4640 Fakse

(herefter betegnet "Bryggerigruppen")
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Der er dags dato mellem Fonden og Bryggerigruppen (i feellesskab betegnet

"Parterne”) indg&et naerveerende Fusions- og Samarbejdsaftale.

1.1

2.1

2.2

‘Baggrund

7Den 28. september 2000 indgik Fonden og Bryggerigruppen en aktio-

naeroverenskomst ("Aktionaeroverenskomsten”) i anledning af Bryggeri-
gruppens kebstilbud af 11. september 2000 til aktionsererne i Albani
Bryggerierne A/S ("Albani”). Aktionaeroverenskomsten forhindrer, at der i
Aktionzeroverenskomstens lsbetid gennemfares en fusion mellem Bryg-
gerigruppen og Albani, medmindre Parterne opndr enighed herom. Bryg-
gerigruppen og Fonden har fert forhandlinger om at gennemfare en fusi-
on mellem Bryggerigruppen og Albani og har opndet enighed herom pé
vilkarene, der er beskrevet i naervaerende aftale.

Fusionsvilkar

7Fonden tilslutter sig fusion mellem Bryggerigruppen og Albani pr. den 1.

januar 2002 med Bryggerigruppen som det fortseettende og Albani som
det opherende selskab. Bytteforholdet mellem aktierne i de to selskaber
fastsaettes pa grundlag af en kurs pd A-aktierne i Albani pa kr. 1.166 pr.
aktie & kr. 100 og en kurs p& B-aktierne i Albani pa kr. 700 pr. aktie & kr.
100. For Bryggerigruppens vedkommende fastszettes ombytningskursen
til kr. 225 pr. aktie fastsat pa grundlag af gennemsnittet af den p& Kaben-
havns Fondsbers officielt noterede kurs (alle handler) pd handel med
Bryggerigruppens aktier i perioden 20. februar — 19. marts 2002. Aktier i
Albani, som ikke kan ombyttes til et helt antal aktier i Bryggerigruppen
vederlagges kontant pa baggrund af ovennavnte bytteforhold.

| forbindelse med fusionen andres Bryggerigruppens vedteaegter, saledes

at Bryggerigruppens generalforsamlinger afholdes i Odense hvert tredje
&r. Det anferes ikke i vedtaegterne, men Bryggerigruppen vil, i de ar hvor
der ikke afholdes generalforsamlinger i Odense, afholde et lokalt aktio-
neermede med samme indhold som generalforsamlingen pa nzer besiut-
ninger og valg, sledes som det ogsa er tilfeeldet i henseende til aktio-
narmader i Arhus og Randers.
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'Fondens aktier i Bryggerigruppen

Ved fusionens gennemferelse ombyttes samtlige Fondens aktier i Albani

med aktier i Bryggerigruppen til de kurser, der er naevnt i 2.1. Den aktie-
post, som Fonden herefter besidder i Bryggerigruppen kan Fonden frit
omseette, dog bortset fra 63.000 aktier, svarende til nom. kr. 630.000,
som Fonden er forpligtet til at beholde sa laenge naervaerende aftale er i
kraft. -

‘Bestyrelse

'S4 leenge denne aftale er i kraft, vil parterne arbejde for, at der vil vaere et

medlem af Bryggerigruppens bestyrelse, som tillige er medlem af Fon-
dens bestyrelse ("Fynsk Bestyrelsesmedlem"). 1 god tid forud for et Fynsk
Bestyrelsesmediems udtreeden af Bryggerigruppens bestyrelse - p.t. N.
Christian Knudsen, som falder for aldersgraensen pa 65 ar i 2004 - tager
parterne kontakt med hinanden og aftaler hvilken ny person, som begge
parter kan g4 ind for som medlem af begge bestyrelser. Bryggerigruppen
har pé& forhand givet tilsagn om at kunne gé ind for begge de to personer,
som i dag er medlem af Albanis bestyrelse. Parterne er opmaerksomme
p&, at den endelige afgerelse af, hvem der indtraeder i bestyrelsen ligger
hos generalforsamlingen i Bryggerigruppen.

‘Beslutninger om

'vaesentlige andringer i forretningsgrundlaget, jf. § 5, for sa vidt
angar Albanis rolle,

7ophzr af produktion, tapning, emballering og distribution af @l i
Odense og Maribo (vedr. Maribo — se dog § 5.1),

"o keb eller salg af vaesentlige driftsaktiviteter/virksomheder vedrg-
rende bryggeriet i Odense,

“starre afskedigelser pa bryggeriet i Odense, (som defineret i Lov
nr. 414 af 1. juli 1994 med senere sendringer i Lov nr. 184 af 12.
marts 1997, dog saledes, at der for beregning af en stamre afske-
digelse alene tages hensyn til antallet af ansatte p& dette brygge-

ri)
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5.1

forudsaetter, at det Fynske Bestyrelsesmedlem kan stemme herfor. Hvis
det Fynske Bestyrelsesmedlem métte fratraede eller ikke opna valg til be-
styrelsen, er det en forudsaetning, at Fondens medlemmer af samar-
bejdsudvalget, jf. § 6, kan tiltreede sddanne vaesentlige andringer.

Forretningsgrundlag

Albanis virksomhed bestar fortsat som en selvsteendig enhed med pro-
duktion, tapning og emballering i Odense. Parterne hgr udarbejdet fal-
gende forretningsgrundlag for Albani:

« Albani indgér pa linie med Ceres, Thor og Faxe Bryggerierne i
Bryggerigruppen. Bryggerigruppens overordnede produktions-
strategi er, at pilsnerprodukter med et bryggerinavn som afsen-
der altid brygges pa dette brygger. Odense Pilsner vil saledes
blive brygget pa Albani i Odense. Desuden vil Albani veere Bryg-
gerigruppens primasre danske produktionssted for maltal. Kon-
cernen falger endvidere den strategi, at hvert enkelt bryggeri er
afsender pa de vigtigste sltyper for det relevante marked. Albani,
Ceres og Thor fokuserer primzaert pa det lokale/regionale marked,
mens Faxe benyttes som nationalt distribueret og markedsfert
meerke. Koncernens meerker indenfor laeskedrikke tager ligele-
des sigte pa en national markedsfaring. Maribo fokuserer hoved-
sageligt pa discountsegmentet og drives adskilt fra de andre fire
bryggeriers salgs- og marketingorganisation.

e Albani indgér fuldt integreret i Bryggerigruppens organisation.
Der vil vaere en salgsansvarlig direkter i Odense, hvis ansvars-
omréde alene vil vaere relateret tif Albanis primeere markedsom-
rade og som vil vaere den person, der star for samarbejdet med

Fonden.

¢ Albanis hovedkontor i Odense bevares som en dynamisk og le-
vende arbejdsplads, hvortil der er knyttet medarbejdere med sa-
vel speciel Albanifokus som medarbejdere med koncernfokus,
saledes som det er tilfaeldet i dag.

+ Maribo Bryghus opretholdes som en selvstaendig forretningsen-
hed sd leenge der er skonomisk basis herfor og skal udover at
drive den lokale maerkevareforretning forestd Bryggerigruppens

-4-
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6.3

7.1

indsats i discountsegmentet. Produktionen af gl i Maribo fort-
saetter, sa lenge det er skonomisk forsvarligt.

Dette forretningsgrundlag er gzeldende sa leenge denne aftale er i kraft

eller indtil bestyrelsen for Bryggerigruppen, med accept fra det Fynske
Bestyrelsesmedlem og efter konsultation med samarbejdsudvalget, jfr.
pkt 6, treeffer beslutning om at andre forretningsgrundiaget.

7 Samarbejdsudvalg

For at styrke samarbejdet mellem Fonden og Bryggerigruppen etableres

et samarbejdsudvalg bestdende af formand og naestformand i Fonden og
formand og neestformand i Bryggerigruppen samt Bryggerigruppens ad-
ministrerende direkter. Fondens formand er formand for udvalget, og

Bryggerigruppens formand er naestformand.

7Udva|get holder ordinaert mede en gang om aret — jfr. dog stk. 3 - og

drefter her vaesentlige spargsmal vedrerende Fondens og Bryggerigrup-
pens aktiviteter p& Fyn og omliggende interesseomrader med henblik pé i
faellesskab at styrke disse mest muligt. Efter behov kan ekstra mgder af-
holdes pé foranledning af ethvert medlem af udvalget, ligesom de an-
svarlige personer i Bryggerigruppen for aktiviteterne i omradet og Fon-
dens administration, jf. § 7, kan inviteres med til maderne.

Maétte der pa noget tidspunkt i den periode, hvor nzervaerende aftale er i

kraft, opsta den situation, at det Fynske Bestyrelsesmedlem ikke indvael-
ges i Bryggerigruppens bestyrelse, skal den befgjelse, der er tillagt det
Fynske Bestyrelsesmedlem, jf. § 4, varetages af Fondens medlemmer af
samarbejdsudvalget. Saledes vil Bryggerigruppens bestyrelse ikke kunne
traeffe de i § 4.2 omhandlede beslutninger , uden pa forhand at have ind-
hentet disse to personers samtykke til beslutningen. Métte der p3 et tids-
punkt under denne aftales Isbetid opsta en situation, hvor der ikke er no-
get Fynsk Bestyrelsesmedlem i Bryggerigruppens bestyrelse, afholdes
der to ordinaere mader i samarbejdsudvalget arligt.

7 Samarbejde om Fondens administration og virke

7Bryggerigruppen pétager sig at administrere Fonden og betaler de her-

med forbundne omkostninger efter samme retningslinier som hidtil. Til
administration af Fonden udpeger Bryggerigruppen en person, som tillige

.6 .
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har ansettelse i Fonden. Fonden som har domicil péd Albani i Odense

patager sig at bevare navnet "Albani Fonden" og profilerer sig som sa-
dan. Begge parter vil tilstraebe et taet samarbejde som kan vaere image-
skabende for Albaninavnet.

7 Bryggerigruppen etablerer en IT platform for behandling og registrering af

indkomne ansggninger, saledes at disse registreres lebende. Det er af-
gerende, at alle ansggninger om midler bekraeftes efter modtagelsen, og
at ansggere informeres om tidspunkt for behandling. Safremt ansagnin-
ger ikke opfylder Fondens betingelser for tildeling, skal ansegerne umid-
delbart modtage svar om, at stette ikke er muligt. Administrativt god-
kendte ansggninger registreres og der udarbejdes indstillingslister til
Fondens bestyrelse efter, at der i samarbejde med de ledende Bryggeri-
gruppemedarbejdere fra salg og marketing pa Fyn er sket en prioritering.
Herefter behandler Albani Fondens bestyrelse ansggningerne ud fra de i
fundatsen beskrevne retningslinier. P4 Fondens mede, der behandier
ansggningen, kan den af Bryggerigruppen udpegede omradeansvariige
deltage, safremt dette matte @nskes.

“N&r Fondens bestyrelse har vedtaget, hvilke ansggninger der skal tilgo-

deses aftaler Fondens ansatte og den af Bryggerigruppen udpegede an-
svarlige salg/marketingperson, hvorledes overraekkelsen af midlerne skal
foretages. Folgende former for overraekkelse anvendes:

“Overrakkelse ved Fondens formand eller medlem af bestyrelsen.
‘Overrekkelse ved den Fondsansatte.
Overraekkelse ved en person ansat af Bryggerigruppen.

“Overreekkelse ved samlet indkaldelse af mindre legatmodtagere pa

Bryggeriet.

" Overrzekkelse i forbindelse med generalforsamiing/aktionaarmede

Odense.

7.4 Deter afgerende, at der ved alle overraekkelser eksternt og internt etab-

leres/inviteres personer fra pressen, som kan dakke begivenheden i
trykte og elektroniske medier. P4 baggrund af arets uddelinger vurderes
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9.2

10.1

10.2

“det hvert &r, om der er interessante og relevante legatmodtagere, som

kan danne basis for annoncering af tildelingerne.

Der etableres en hjemmeside for Fonden p& Bryggerigruppens hjemme-

side og det ber ligeledes vaere muligt at hente ansggningsskema péa net-
tet.

" Opher af tilskudsaftale

Fonden er indforstaet med, at den aftale, som hidtil har foreligget mellem

Fonden og Albani om Albanis betaling af et arligt bidrag til sikring af Fon-
dens imageskabende aktiviteter ophgrer samtidig med fusionens gen-
nemfarelse.

Tilskud fra Bryggerigruppen til Fonden for regnskabsaret 2002 er fastsat

tit maksimalt kr. 375.000 og udbetales endvidere kun i det omfang Fon-
den kan pdvise, at Fonden er blevet pafart et tab ved at szelge aktier i
Bryggerigruppen efter fusionens gennemfgrelse til en kurs, der ligger un-
der ombytningskursen. Boriset herfra og bortset fra hvad der ellers falger
af denne aftale skal der ikke betales tilskud fra hverken Albani eller Bryg-
gerigruppen til Fonden.

7 Ophgr af aktionazroverenskomst m.v.

7Samtidig med fusionens vedtagelse opharer Aktionaroverenskomsten af

28. september 2000 meliem Fonden og Bryggerigruppen.

P& samme tidspunkt opherer evrige aftaler mellem Parterne samt mellem

Albani og Fonden.

7 Varighed og opher

Neervaerende aftale traeder i kraft ved begge parters underskrivelse heraf
og vedvarer til og med 31. december 2010.

Hver af parterne er i aftaleperioden berettiget til at ophaeve aftalen, sa-
fremt den anden part gar sig skyldig i vaesentlig misligholdelse heraf. Dog
kan ophaevelse af aftalen ikke pd nogen made pavirke den gennemfarte
fusion mellem Bryggerigruppen og Albani, og eventuelle misligholdelser
og befajelser vil sdledes begraense sig til krav om erstatning.
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Lovvalg og voldgift
Denne aftale er undergivet dansk ret

Enhver uenighed, der métte opstd mellem Parterne vedrerende indgael-
se, forstdelse, fortolkning, udfyldning, opfyldelse eller opher af denne af-
tale, kan ikke indbringes for domstolene, men skal afgeres endeligt og
bindende for Parterne af en voldgift, der skal bestd af 3 medlemmer,
hvoraf hver part udpeger 1 medlem, mens det tredje mediem, der skal
veere voldgiftsrettens formand, skal vaere dommer, der i tilfelde af uenig-
hed mellem parterne udpeges af Det danske Voldgiftsinstitut. Safremt en
part ikke senest 30 dage efter at have indgivet eller modtaget underret-
ning om begaering af voldgift har udpeget voldgiftsmand, udnaevnes den-
ne af Det danske Voldgiftsinstitut. For voldgiftsrettens etablering og virke i
gvrigt skal geelde de som bilag vedheeftede "Regler for behandling af sa-
ger ved Det danske Voldgiftsinstitut”.

22. marts 2002

Albanifonden: Bryggerigruppen
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Vurderingsmandenes udtalelse

om fusionsplanen for fusion

pr. 1. januar 2002

mellem

Bryggerigruppen A/S
(fortszttende selskab)
0g
Albani Bryggerierne A/S

(opherende selskab)
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Indledning

Som uvildige, sagkyndige vurderingsmznd udpeget af bestyrelsen i Bryggerigruppen A/S skal vi i
henhold til Aktieselskabslovens § 134c afgive en udtalelse om fusionsplanen mellem Bryggeri-
gruppen A/S og Albani Bryggerierne A/S dateret den 22. marts 2002,

Det er vurderingsmandenes opgave at afgive en udtalelse om fusionsplanen indeholdende en erkle-
ring om, hvorvidt vederlaget for aktierne i det opherende selskab er rimeligt og sagligt begrundet,

samt om hvorvidt kreditorerne i selskabet m4 antages at vere tilstreekkeligt sikrede efter fusionen.

Ifolge fusionsplanen foreslds Albani Bryggerierne A/S fusioneret med Bryggerigruppen A/S, med
Bryggerigruppen A/S som det fortszttende selskab.

Beskrivelse af den anvendte fremgangsmide ved vurderingen

Som vederlag for aktierne i Albani Bryggerierne A/S modtager aktionzrerne i dette selskab aktier i
Bryggerigruppen A/S. Bytteforholdet mellem aktierne er fastsat pd grundlag af en kurs pa kr. 1166
pr. A-aktie og kr. 700 pr. B-aktie i Albani Bryggerierne A/S, hvilket svarer til tilbudskursen, hvortil
Bryggerigruppen A/S erhvervede aktiemajoriteten i Albani Bryggerierne A/S i oktober og no-
vember 2000 og en kurs pa kr. 225 pr. aktie i Bryggerigruppen A/S, svarende til gennemsnittet af
den pi Kebenhavns Fondsbers officielt noterede kurs (alle handler) pd handel med aktier i
Bryggerigruppen A/S i perioden 20. februar — 19. marts 2002. Der har siden Bryggerigruppen
A/S’s overtagelse af aktiemajoriteten i Albani Bryggerierne A/S kun varet et yderst begranset antal
handler med sivel A- som B-aktierne i Albani Bryggerierne A/S. De noterede kurser har ikke
afveget vasentligt fra de kurser som ligger til grund for beregning af bytteforholdet.

'Erklering om vederlaget
Efter vores opfattelse ma vederlaget for aktierne i Albani Bryggerierne A/S anses som rimeligt og
sagligt begrundet og den anvendte fremgangsmade ved bytteforholdets fastszttelse ma anses som

hensigtsmassig. Der har ikke varet serlige vanskeligheder forbundet med verdiansettelsen.
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Erklzring om kreditorernes stilling i Bryggerigruppen A/S
Efter vores opfattelse ma kreditorerne i Bryggerigruppen A/S antages at vare tilstrzkkeligt sikrede

efter fusionen.

Erklzring om kreditorernes stilling i Albani Bryggerierne A/S
Efter vores opfattelse md kreditorerne i Albani Bryggerierne A/S antages at vare tilstrekkeligt sik-
rede efter fusionen.

Arhus/Kebenhavn, den 22. marts 2002
PricewaterhouseCoopers
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