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BRYGGERIGRUPPEN A/S

Til Kebenhavns Fondsbers Faxe, den 22. august 2002
BG 17/2002

£

KONSEKVENSER AF ZANDRING AF REGNSKABSPRAKSIS

Som meddelt i delarsrapporten for 1. kvartal 2002 udarbejdes Bryggerigruppens regnskaber fra 1.
januar 2002 pd basis af den ny danske regnskabslovgivning, der har effekt fra samme dato (jf.
fondsbersmeddelelse BG11/2002 af 28. maj 2002).

Zndringen i regnskabspraksis har primert betydning for behandlingen af erhvervet koncerngoodwill og
ikke realiserede valutadifferencer pa terminskontrakter.

Erhvervet koncerngoodwill er med tilbagevirkende kraft til 1. januar 1995 aktiveret og afskrives efter
folgende hovedprincipper:

e Erhvervede bryggeriaktiviteter: 20 ar.

e Erhvervede salgs- og distributionsaktiviteter: 10 ar.

De enkelte erhvervelser vil lebende blive vurderet og afskrivningsperioden vil om fornedent blive
justeret.

Ikke realiserede valutadifferencer relateret til valutasikringstransaktioner opgeres fremover lebende og
korrigeres over selskabets egenkapital.

Vedlagt fremsendes en oversigt over sammenligningstal for perioden 1998-2001 tilpasset den &ndre-
de regnskabspraksis:

Bilag 1: Effekt af @ndring i regnskabspraksis 1998-2001

Bilag 2: Hoved- og nagletal for perioden 1998-2001 udarbejdet ved anvendelse af den @®ndrede
regnskabspraksis

Bilag 3: Koncernresultatopgerelse og -balance 1998-2001 udarbejdet ved anvendelse af den &n-
drede regnskabspraksis

Med venlig hilsen
BRYGGERIGRUPPEN A/S

Ulrik Serensen
Pkonomidirektor

Yderligere information vedrerende denne meddelelse: Adm. dir. Poul Maller, tlf. 56 77 15 03.

Denne meddelelse er pa i alt 10 sider.

Albani ) CERES ¢ FAXE) Salpapilis
Maribo s @

Hovedkontor: Faxe Bryggerd « forvegade 35 « DE-2640 Faxe
Tel: +d3 36 771500 « Fax: +4556 71 31 32 « E-mail: faxeld brygeerigruppen.dk
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BILAG 1

EFFEKT AF ANDRING I REGNSKABSPRAKSIS 1998-2001

Mio. kr. Hele aret

1998 1999 2000 2001
Koncernresultat efter hidtidig praksis 115,5 175,0 136,1 96,8
Andring i primert resultat ekskl. goodwill 1,2 1,3 2,2 2,2
Zndring i finansielle poster 0,2 -0,2 -0,2 -0,4

116,9 176,1 138,1 98,6
Afskrivning pa goodwill -4,8 -6,8 -13,5 -13.9
Andring i skat 1,5 1,5 1,4 1,0
Koncernresultat efter ny praksis 113,6 170,8 126,0 85,7
Minoritetsinteressers andel 0,0 0,2 -0,6 3,1
Bryggerigruppen A/S’ andel 113,6 171,0 125,4 82,6
Koncernegenkapital efter hidtidig praksis 587,7 687,1 733,1 690,3
Andring vedr. udbytte (gld) 21,8 27,9 27.8 28,0
Andring vedr. urealiseret valutakurstab (omsat- -15,7 2,4 -1,8 -6,8
ningsaktiver/kortfristet geld)
Andring vedr. kurstab ved omlegning af 1an 21,2 -26.,4 242 23,8
(anlegsaktiver)
Andring vedr. kurstab ved omlegning af 1an 1,1 0,9 2,7 2,3
(kortfristet gald)

573,7 691,9 737,6 690,0
Andring vedr. goodwill (anlegsaktiver) 13,0 52,7 91,3 240,0
Andring i udskudt skat 3,3 4,9 6,1 7,2
Koncernegenkapital efter ny praksis 590,0 749,5 835,0 937,2
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BILAG 1

EFFEKT AF ZANDRING I REGNSKABSPRAKSIS 1998

Mio. kr. 31/3 30/6 30/9 31/12
Koncernresultat efter hidtidig praksis 11,1 40,4 86,4 115,5
Andring i primart resultat ekskl. goodwill 0,3 0,6 0,9 1,2
Andring i finansielle poster 0,0 0,1 0,1 0,2
11,4 41,1 87,4 116,9

Afskrivning pa goodwill -1,2 2.4 -3,6 -4.8
Andring i skat 0,4 0,8 1,2 1,5
Koncernresultat efter ny praksis 10,6 39,5 85,0 113,6
Minoritetsinteressers andel 0,0 0,0 0,0 0,0
Bryggerigruppen A/S’ andel 10,6 39,5 85,0 113,6
Koncernegenkapital efter hidtidig praksis 508,0 522,0 578,5 587,7
Andring vedr. udbytte (g&ld) 120,2 0,0 0,0 21,8
Andring vedr. urealiseret valutakurstab (omsat- 0,0 0,9 -10,6 -15,7
ningsaktiver/kortfristet geld)
Andring vedr. kurstab ved omlegning af 1&n 22,1 -21,8 21,5 21,2
(anlegsaktiver)
Andring vedr. kurstab ved omlegning af 14n 1,2 1,2 1,2 1,1
(kortfristet geld)

607,3 502,3 547,6 573,7
Andring vedr. goodwill (anlegsaktiver) 16,5 15,4 14,2 13,0
Andring i udskudt skat 2,2 2,6 3,0 3,3
Koncernegenkapital efter ny praksis 626,0 520,3 564,8 590,0
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BILAG 1

EFFEKT AF ANDRING I REGNSKABSPRAKSIS 1999

Mio. kr. 31/3 30/6 30/9 31/12
Koncernresultat efter hidtidig praksis 13,4 113,3 158.3 175,0
Andring i primart resultat ekskl. goodwill 0,3 0,6 0,9 1,3
Andring i finansielle poster 0,0 -0,1 -0,1 -0,2
13,7 113,8 159,1 176,1

Afskrivning pa goodwill -1,4 2.8 -4.5 -6,8
Andring i skat 0,4 0,8 1,2 1,5
Koncernresultat efter ny praksis 12,7 111.,8 155.8 170.,8
Minoritetsinteressers andel 0,0 0,0 0,0 0,2
Bryggerigruppen A/S’ andel 12,7 111,8 155,8 171,0
Koncernegenkapital efter hidtidig praksis 600,5 692,6 742,6 687,1
Andring vedr. udbytte (g&ld) 21,8 0,0 0,0 27,9
Andring vedr. urealiseret valutakurstab (omsat- -1,3 0,3 2,6 2,4
ningsaktiver/kortfristet geld)
Andring vedr. kurstab ved omlegning af 1&n -20,9 -20,6 -20,3 -26,4
(anlegsaktiver)
Andring vedr. kurstab ved omlegning af 14n 1,1 1,0 1,0 0,9
(kortfristet geld)

601,2 673,3 725,9 691,9
Andring vedr. goodwill (anlegsaktiver) 28,2 26,8 51,3 52,7
Andring i udskudt skat 3,7 4,1 4,5 4,9
Koncernegenkapital efter ny praksis 633,1 704,2 781,7 749,5
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BILAG 1

EFFEKT AF ANDRING I REGNSKABSPRAKSIS 2000

Mio. kr. 31/3 30/6 30/9 31/12
Koncernresultat efter hidtidig praksis -7,3 36,5 89,6 136,1
Andring i primart resultat ekskl. goodwill 0,5 1,1 1,6 2,2
Andring i finansielle poster 0,0 -0,1 -0,1 -0,2
-6,8 37,5 91,1 138,1

Afskrivning pa goodwill 2,3 -4.7 -8,6 -13,5
Andring i skat 0,4 0,7 1,1 1,4
Koncernresultat efter ny praksis -8,7 33,5 83,6 126,0
Minoritetsinteressers andel 0,2 0,2 -0,1 -0,6
Bryggerigruppen A/S’ andel -8,5 33,7 83,5 125,4
Koncernegenkapital efter hidtidig praksis 679,9 718,3 772,2 733,1
Andring vedr. udbytte (g&ld) 27,9 0,0 0,0 27,8
Andring vedr. urealiseret valutakurstab (omsat- 5,1 1,3 2,7 -1,8
ningsaktiver/kortfristet geld)
Andring vedr. kurstab ved omlegning af 1&n -25,9 -25.,3 -24.8 -24.2
(anlegsaktiver)
Andring vedr. kurstab ved omlegning af 14n 0,9 0,8 0,8 2,7
(kortfristet geld)

687,9 695,1 745,5 737,6
Andring vedr. goodwill (anlegsaktiver) 50,4 49,7 50,4 91,3
Andring i udskudt skat 5,2 5,5 5,9 6,1
Koncernegenkapital efter ny praksis 743,5 750,3 801,8 835,0
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BILAG 1

EFFEKT AF ANDRING I REGNSKABSPRAKSIS 2001

Mio. kr. 31/3 30/6 30/9 31/12
Koncernresultat efter hidtidig praksis -6,0 43,9 91,7 96,8
Zndring i primart resultat ekskl. goodwill 0,5 1,1 1,6 2,2
Zndring i finansielle poster -0,1 -0,2 -0,3 -0,4
-5,6 44,8 93,0 98,6

Afskrivning pa goodwill -4,9 -7,8 -10,7 -13,9
Zndring i skat 0,4 0,7 1,0 1,0
Koncernresultat efter ny praksis -10,1 37,7 83,3 85,7
Minoritetsinteressers andel -0,1 -0,8 2,0 -3,1
Bryggerigruppen A/S’ andel -10,2 36,9 81,3 82,6
Koncernegenkapital efter hidtidig praksis 721,7 766,2 814,2 690,3
Zndring vedr. udbytte (gld) 27,8 0,0 0,0 28,0
Zndring vedr. urealiseret valutakurstab (oms&t- -10,8 -10,4 -13,8 -6,8
ningsaktiver/kortfristet geld)
ZEndring vedr. kurstab ved omlaegning af 1an -23,7 -23,1 -22,6 -23,8
(anlegsaktiver)
ZEndring vedr. kurstab ved omlaegning af 1an 2,6 2,5 2,4 2,3
(kortfristet geld)

717,6 735,2 780,2 690,0
Zndring vedr. goodwill (anlegsaktiver) 121,0 122,1 119,2 240,0
Zndring i udskudt skat 6,6 6,9 7,2 7,2
Koncernegenkapital efter ny praksis 845,2 864,2 906,6 937,2
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BRYGGERIGRUPPEN A/S

Bilag 2
Hoved- og negletal for Bryggerigruppen A/S (koncernen)
korrigeret i overensstemmelse med @&ndret regnskabspraksis i 2002

2001 2000 1999 1998
Hovedtal (mio. kr.)
Oms&tning 3.408,1 2.848.,9 2.469,5 2.453,2
Nettooms&tning 2.724,1 2.334.4 2.027,9 2.038.,4
Resultat af primer drift (EBIT) 212,8 178,9 162,9 161,9
Finansielle poster, netto -46,6 -0,8 57,4 -6,2
Resultat for skat 127.,6 178,2 220,4 155,7
Koncernresultat 85,7 126,0 170,8 113,6
Bryggerigruppen A/S' andel af resultat 82,6 125,4 171,0 113,6
Samlede aktiver 2.658,5 2.479,2 1.968,9 1.721,2
Koncernegenkapital 937,2 835,0 749,5 590,0
Samlede investeringer 140,2 157,2 246,0 242.1
Af- og nedskrivninger 2142 169,6 136,1 123,7
Gnsn. antal medarbejdere 1.804 1.731 1.282 1.119
Nogletal (mio. kr.)
EBITDA 388,4 348,5 299,0 285,5
Nogletal (i %)
Overskudsgrad 6,2 6,3 6,6 6,6
Afkastningsgrad 8.9 8.8 9,8 10,9
Aktivernes oms®tningshastighed 1,3 1,1 1,3 1,4
Egenkapitalforrentning for skat 14,4 22,5 32,9 25,7
Egenkapitalforrentning efter skat 9,7 15,9 25,5 18,7
Soliditet 35,3 33,7 38,1 34,3
Gearing 108,3 103,1 65,1 76,2
Afkast pa investeret kapital 8,8 8.4 9,1 11,0
Bryggeriguppen A/S' andel af resultat pr. aktie 13,4 20,3 27,6 18,4
(DKK)
Cash flow pr. aktie (DKK) 47,3 33,7 38,1 33,3
Udbytte pr. aktie 4,5 4,5 4,5 3,5
Kurs ultimo pr. aktie 198,1 202,6 187.,6 245.,0
Nogletalsdefinitioner
EBITDA Resultat for finansielle poster, skat og afskrivninger
Overskudsgrad Resultat af primer drift i % af oms&tning
Afkastningsgrad Resultat af primer drift i % af gennemsnitlige operative aktiver. Operative

aktiver omfatter aktiver i alt fratrukket likvider, andre rentebarende aktiver
(inkl. aktier) samt kapitalandele i associerede virksomheder

Aktivernes oms&tningshastighed Omstning / aktiver i alt ultimo.

Egenkapitalforrentning for skat Resultat for skat i % af gennemsnitlig koncernegenkapital.
Egenkapitalforrentning efter skat Koncernresultat efter skat i % af gennemsnitlig koncernegenkapital.
Soliditet Koncernegenkapital ultimo i % af samlede aktiver.

Gearing Netto rentebzrende g&ld ultimo i % af koncernegenkapitalen ultimo.
Afkast pa investeret kapital (ROIC) Resultat af primer drift reduceret med skat heraf i % af gennem-

snitlig investeret kapital, (egenkapital + netto rentebzrende gald + hensat-
telser - finansielle anlaegsaktiver - goodwill)

Resultat pr. aktie (DKK) Bryggerigruppen A/S' andel af arets resultat / antal cirkulerende aktier.
Cash flow pr. aktie (DKK) Pengestrom fra driftsaktivitet / antal cirkulerende aktier.
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Bilag 3
KONCERNRESULTATOPGOYRELSE

korrigeret i overensstemmelse med @&ndret regnskabspraksis i 2002

(tDKK) 2001 2000 1999 1998
Omsatning 3.408.062  2.848.929  2.469.484  2.453.201
Produktionsomkostninger -1.378.498 - - -
1.221.990 1.027.507 1.117.811
Q1- og mineralvandsafgifter -683.951 -514.494 -441.627 -414.785
Bruttoresultat 1.345.613  1.112.445  1.000.350 920.605
Salgs- og distributionsomkostninger -1.005.835 -813.817 -702.183 -642.751
Administrationsomkostninger -128.496 -113.871 -133.142 -118.213
Andre driftsindtegter 15.372 8.564 6.498 7.139
Andre driftsudgifter 0 -876 -1.805 -125

Resultat af primeer drift for goodwillafskr. 226.654 192.445 169.718 166.655

Goodwillafskrivninger -13.900 -13.500 -6.800 -4.800
Resultat af primeer drift efter goodwil- 212.754 178.945 162.918 161.855
lafskr.

Omkostninger vedrerende opher af
bryggerivirksomhed i UK -38.589 0 0 0
Resultat for finansielle poster 174.165 178.945 162.918 161.855

Indt®gter af kapitalandele i datter-

og associerede virksomheder 10.505 16.594 10.675 11.845
Indt®gter ved salg af vardipapirer 0 8.000 85.964 23.866
Andre renteindtagter og lignende

indtegter 5.671 8.220 5.767 11.719
Tilbageforing af nedskrivning af

vardipapirer 0 9.000 -5.006 -10.053
Renteudgifter og lignende udgifter -62.752 -42.595 -39.957 -43.530
Resultat for skat 127.589 178.164 220.361 155.702
Skat af arets resultat -41.880 -52.187 -49.541 -42.127
Koncernresultat 85.709 125.977 170.820 113.575
Minoritetsaktionrers andel af

resultat -3.127 -603 215 0
Arets resultat 82.582 125.374 171.035 113.575
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ANLAGSAKTIVER

Grunde og bygninger

Ombygning lejede lokaler

Andre tilgodehavender

Anlzgsaktiver i alt

Varer under fremstilling

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender i alt

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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AKTIVER 31. december

korrigeret i overensstemmelse med @&ndret regnskabspraksis i 2002

OMSAZATNINGSAKTIVER

2001 2000 1999 1998

240.075 91.300 52.700 13.000

Immaterielle anlaegsaktiver i alt 240.075 91.300 52.700 13.000
697.961 654.272 478.555 364.064

Produktionsanleg og maskiner 436.531 476.510 405.787 350.149
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 409.415 320.433 267.436 226.691
288 112 175 301

Materielle anlegsaktiver under udferelse 22.904 22.684 12.420 73.255
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.567.099 1.474.011 1.164.373 1.014.460
Kapitalandele i associerede virksomheder 80.427 89.614 48.337 39.216
7.371 12.863 5.356 6.618

Finansielle anlaegsaktiver i alt 87.798 102.477 53.693 45.834
1.894.972 1.667.788  1.270.766  1.073.294

Réavarer og hjelpematerialer 64.777 70.209 63.929 55.257
18.973 20.951 14.102 6.711

Fremstillede ferdig- og handelsvarer 142.359 101.741 95.939 75.303
226.109 192.901 173.970 137.271
347.119 386.525 336.909 291.018
995 1.895 2.570 0
70.002 94.794 22.376 83.300
24.125 23.611 10.600 4.889
442.241 506.825 372.455 379.207
3.081 3.598 5.395 45.645
92.087 108.120 146.314 85.783
763.518 811.444 698.134 647.906
2.658.490  2.479.232  1.968.900  1.721.200
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PASSIVER 31. december

korrigeret i overensstemmelse med @&ndret regnskabspraksis i 2002

(tDKK) 2001 2000 1999 1998
EGENKAPITAL

Selskabskapital 62.815 62.815 62.815 62.292
Overkurs ved emission 47.886 47.886 47.886 43.435
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis 0 0 5.393 4.247
metode

Foreslaet udbytte 27.993 27.762 27.944 26.522
Overfort overskud 738.272 661.477 603.080 453.527
Bryggerigruppens andel af egenkapital 876.966 799.940 747.118 590.023
Minoritetsaktionaerers andel af egenkapital 60.268 35.103 2.349 0
egenkapital

Egenkapital i alt 937.234 835.043 749.467 590.023
HENSATTE FORPLIGTELSER

Pensioner 3.291 3.082 1.802 1.978
Udskudt skat 206.913 213.478 209.955 187.342
Andre hensatte forpligtelser i alt 16.112 37.031 16.500 13.500
Hensatte forpligtelser i alt 226.316 253.591 228.257 202.820
GZAZLDSFORPLIGTELSER

Realkreditinstitutter 466.377 507.880 250.610 249.536
Kreditinstitutter 430.916 235.902 235.718 231.684
Deposita m.m. 251 6 0 113
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 897.544 743.788 486.328 481.333
Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser ~ 41.074 40.514 18.030 13.266
Kreditinstitutter 168.809 184.870 129.953 86.469
Leverandergald 173.186 162.627 164.949 163.009
Selskabsskat 9.582 3.380 0 1.869
Offentlige ydelser 86.952 108.535 116.153 112.142
Anden gzld 117.793 146.884 75.763 70.269
Kortfristet geeld i alt 597.396 646.810 504.848 447.024
Geeld i alt 1.494.940  1.390.598 991.176 928.357
Passiver i alt 2.658.490  2.479.232 1.968.900  1.721.200
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