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Aktietilbagekeb under “Safe Harbour”

Royal Unibrew iverksatter aktietilbagekebsprogram for indtil DKK 200 millioner

Bestyrelsen i Royal Unibrew har besluttet at kebe aktier tilbage inden for den af generalforsamlingen
bemyndigede greense pa 10%. Beslutningen skal ses i lyset af selskabets steerke cash flow og aktuelle ka-
pitalstruktur.

Som tidligere meddelt, senest i selskabets delarsrapport af 27. april 2006, er det hensigten i lobet af de
kommende ar at tilpasse Royal Unibrews kapitalstruktur med henblik pa yderligere at optimere selska-
bets gennemsnitlige kapitalomkostninger (WACC), og herigennem gge afkastet til koncernens aktioneerer
gennem udnyttelse af yderligere geeldsfinansiering.

Det er saledes malet, at koncernens rentebeerende geeld i forhold til resultatet af primeer drift for afskriv-
ninger, nedskrivninger af koncern goodwill og evt. seerlige poster (EBITDA) skal ages til ca. tre gange
omkring udgangen af 2007 (mod to gange ved udgangen af 2005), dvs. frem til udgangen af perioden for
selskabets nuveerende MACH II-strategi.

Det vurderes, at det inden for de begreensninger som dette mal udger, vil veere muligt at realisere kon-
cernens veekstmal i henhold til MACH II-strategien. Tilpasningen af kapitalstrukturen forventes realiseret
gennem akkvisitioner i trad med MACH II-strategien og — i det omfang der efterlades kapacitet hertil —
gennem tilbagekob af egne aktier.

Royal Unibrew gnsker at kebe op til 400.000 stk. egne aktier, dog maksimeret til en veerdi af DKK 200
millioner, under et struktureret tilbagekob efter bestemmelserne i EU kommissionens forordning nr.
2273/2003 af 22. december 2003, den sakaldte ”Safe Harbour” metode (herefter ” Aktietilbagekeobspro-
grammet”), som veerner selskabers bestyrelse og direktion imod overtreedelse af insiderlovgivningen i
forbindelse med aktietilbagekob. Aktietilbagekobsprogrammet lgber i perioden fra og med den 6. juni
2006 og frem til neeste ordineere generalforsamling den 30. april 2007.

Royal Unibrew besidder i dag 108.645 stk. egne aktier svarende til 1,7% af selskabets aktiekapital, der
ventes anvendt til afdaekning af selskabets aktieoptionsordninger.
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Vilkar for Aktietilbagekobet

Royal Unibrew har valgt at antage Carnegie Bank A/S som finansiel radgiver og lead manager for Aktie-
tilbagekebsprogrammet. Carnegie Bank A/S traeffer sine handelsbeslutninger og eksekverer Aktietilbage-
kebesprogrammet inden for de offentliggjorte rammer, uatheengigt af og uden indflydelse fra Royal
Unibrew.

Formalet med Aktietilbagekobet er at nedszette aktiekapitalen. Bestyrelsen vil pa den forstkommende
ordinare generalforsamling fremseette forslag om nedseaettelse af Royal Unibrews aktiekapital med et
nominelt belgb, som mindst modsvarer den nominelt tilbagekeobte aktiekapital under Aktietilbage-
kebsprogrammet.

Royal Unibrew ma ikke pa en enkelt dag tilbagekebe mere end, hvad der svarer til 25% af den gennem-
snitligt omsatte daglige aktiemangde af Royal Unibrew aktier pd Kebenhavns Fondsbers A/S i maneden
for den maned, hvori tilbagekebsprogrammet offentliggeres:
e For Royal Unibrews vedkommende skal dette dermed beregnes pa baggrund af den gennemsnit-
lige omsatte daglige maengde i maj maned 2006.
e Den daglige ramme for Aktietilbagekobet vil dermed veere 4.200 stk. aktier.
e Thele programperioden ma der som ovenfor neevnt maksimalt opkebes 400.000 stk. aktier.

Tilbagekebet ma ikke ske til en aktiekurs, som overstiger den hgjeste af:
e Aktiekursen pa den senest uafheengige handel pa Kebenhavns Fondsbers A/S pa handelstids-
punktet;
¢ Den hgjest foreliggende uafheengige tilbudskurs (hejeste bud pa kebersiden) pa Kebenhavns
Fondsbers A/S pa handelstidspunktet.

P& hver syvende handelsdag vil Royal Unibrew offentliggere en meddelelse om de transaktioner, der er
foretaget under Aktietilbagekebsprogrammet.

Royal Unibrew kan pa ethvert tidspunkt bringe Aktietilbagekebsprogrammet til opher. En sadan beslut-
ning vil i givet fald blive offentliggjort, og Carnegie Bank A/S vil i givet fald ikke leengere vaere berettiget
til at kebe aktier pa Royal Unibrews vegne.

Med venlig hilsen

Royal Unibrew A/S

Poul Mgller
Administrerende direkter
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